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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2015 for Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udvik-
lingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici
og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjgrring, den 7. april 2016

Direktionen

Klavs Birkelund

Bestyrelsen

Torben Aagaard Jensen Per Pilgaard Villy Christensen
Formand Neestformand
Birte Dyrberg Svend Westergaard Ole Thomsen

Jgrgen Nedergaard



Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab

uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregn-
skabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb
og oplysninger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurde-
ring, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
staendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med lov om

finansiel virksomhed.



Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har

ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 7. april 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemming Ravnsbak Lars Kronow

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Ledelsesheretning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive forsikringsvirksomhed indenfor skadesforsikring med
hovedvaegt pa private og mindre erhvervsvirksomheder i det vendsysselske omrade.

Arets resultat

Arets resultat efter skat udggr t.DKK 8.911 mod t.DKK 9.797 sidste ar, hvilket betegnes som
tilfredsstillende.

Resultatet efter skat for 2015 ligger t.DKK 4.769 over det budgetterede, hvilket overvejende
skyldes lavere erstatningsudgifter- men ogsa et lidt bedre investeringsafkast end forventet.

Praemieindtaegt

Selskabets bruttopraemieindtaegt er steget 3,2% i forhold til sidste ar, hvilket betragtes som
tilfredsstillende. Selskabet maerker dog stadig den harde konkurrence, der udspiller sig in-
denfor forsikringsmarkedet. Preemieindtaegten for egen regning er steget 1,8% i forhold til

sidste ar.

Erstatningsudgifter

2015 har veeret et ar med lidt faerre skader, og lidt lavere nettoerstatningsudgifter end sidste
ar. Bruttoerstatningsudgifterne er dog veesentligt lavere end sidste ar. Bruttoerstatningsud-
giften udggr t.DKK 24.205 og nettoerstatningsudgiften t.DKK 15.941. Det svarer til en brut-
toerstatningsprocent p% 50,9% og en nettoerstatningsprocent pé 48,8%. Til sammenligning

var bruttoerstatningsprocenten i 2014 64,5% og nettoerstatningsprocenten 52,0%.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Bruttoomkostningsprocenten udggr 28,3% mod 28,5% for 2014, og nettoomkostningspro-
centen udggr 30,2% mod 30,5% for 2014.

Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat for 2015 viser et overskud pd t.DKK 6.766 mod sidste ars
t.DKK 5.596. Arets aflgbsresultat brutto er positivt med t.DKK 5.907 og for egen regning
positivt med t.DKK 2.487.

Investeringsvirksomhed

Resultatet af investeringsvirksomheden for 2015 er tilfredsstillende med et positivt resultat
efter forrentning af forsikringsmaessige henseettelser pd t.DKK 4.205 mod t.DKK 6.592 i
2014.

Realiserede gevinster udggr t.DKK 0, realiserede tab udggr t.DKK 0, urealiserede gevinster
udggr t.DKK 5.520 og urealiserede tab udggr t.DKK 3.783. Kursregulering vedr. a&ndring i
anvendt diskonteringssats udggr t.DKK -31.



Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Ledelsesheretning

Egenkapital og basiskapital

Selskabets egenkapital pr. 31.12.15 udger t.DKK 138.265. Arets resultat svarer til en for-
rentning af egenkapitalen pd 6,7% mod sidste ars 7,9%. Basiskapitalens stgrrelse svarer til
en solvensdaekning pa 4,8, beregnet efter et minimumskapitalkrav pa t.DKK 27.750. Selska-
bets individuelle solvensbehov udggr t.DKK 42.658 og basiskapitalen udggr t.DKK 133.212.
Den tilstraekkelige basiskapital udggr t.DKK 129.459.

Opggrelse af selskabets Individuelle solvensbehov og kapitalkrav

Det er bestyrelsens ansvar mindst én gang arligt at identificere, vurdere og kvantificere de
risici selskabet er eller kan blive udsat for. Bestyrelsen gennemgar derfor de enkelte risici i
risikogrupperne for at vurdere, om risiciene er relevante for selskabet og i givet fald forsvar-
ligt afsat.

Selskabets beregning af det individuelle solvensbehov sker med en tidshorisont p& 12 mdr.
jfr. bekendtggrelse om Solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber. Til beregningen an-
vender selskabet et Solvency II beregnings- og rapporteringssystem, som er opbygget efter
"standardmodellen” i henhold til specifikationerne i bilag 1 i bekendtggrelse om solvens og
driftsplaner for forsikringsselskaber.

Modellen beregner pavirkningen af selskabets basiskapital ud fra en raekke scenarier, der
negativt pavirker selskabets:

Forsikringsbestand og hensaettelser (Forsikringsrisici)

Ejendom og finansielle investeringsaktiver (Markedsrisici)

Kredit- og modpartsrisiko, operationelle risici m.fl. (@vrige risici)
Modellen beregner en diversifikation (risikospredning) mellem de enkelte risici i risikogrup-
perne og overordnet mellem risikogrupperne.

Bestyrelsen har vurderet, at der pga. selskabets stgrrelse er operationelle risici som bereg-
ningsmodellen ikke tager tilstraekkelig hgjde for. Der er derfor afsat yderligere t.DKK 2.500

under gvrige risici.

Selskabets kapitalkrav kan opggres sdledes:

31.12.15 31.12.14

t.DKK t.DKK

Individuelt solvensbehov 42.658 41.246
Minimumskapitalkrav 27.750 27.750
Kapitalkrav 27.750 27.750




Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Ledelsesheretning

Solvens II

For at forberede og optimere processen yderligere omkring beregning af selskabets solvens-
behov og de kommende rapporteringskrav efter de nye Solvens II regler, der tradte i kraft
d. 1. januar 2016, har selskabet Igbende f3et opdateret sit Solvency II beregnings- og rap-
porteringssystem. Selskabet har desuden foretaget fglsomhedsanalyser hvor solvensbehovet
er beregnet efter den nye SB-standardmodel. Fglsomhedsanalyserne viser at selskabets sol-
vensbehov beregnet efter de nye regler ikke vil stige naevneveerdigt, og selskabet vil stadig
have et kapitalgrundlag der er ca. 3 gange hgjere end solvenskapitalkravet.

Risikoforhold

Styring af selskabets risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrade, da en uhensigts-
maessig udvikling i de forskellige risici kan pavirke selskabets resultater og egenkapital be-
tydeligt.

Bestyrelsen fastsaetter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af
risici. Bestyrelsen fastlaegger ligeledes de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige
rapportering i forbindelse hermed.

Selskabets vaesentligste risici udggres dels af de forretningsmaessige risici i forbindelse med
forsikringsdriften og dels af de finansielle risici i forbindelse med selskabets investerings-
virksomhed.

Selskabets forsikringsmaessige risici er dels risikoen ved accept af forsikringer og praemie-
fastsaettelse, katastroferisici samt reserverisikoen (aflgb). Der er fastsat rammer og politik-

ker til imgdegdelse af alle vaesentlige risici pa disse omrader.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver.
Selskabets investeringspolitik og risikomal fastsaetter rammerne for selskabets maksimale
risikovillighed.

Lgnpolitik

Ifglge Bekendtggrelse om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle
virksomheder og finansielle Holding virksomheder, udstedt i henhold til Lov om Finansiel
virksomhed § 71 stk. 1 litra 9, skal en finansiel virksomhed have en lgnpolitik og praksis der

er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring.

Aflgnningsudvalg
Selskabet behgver pga. sin stgrrelse ikke etablere et aflgnningsudvalg, og bestyrelsen har
ikke fundet anledning til at etablere et ansaettelsesudvalg.
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Ledelsesheretning

Selskabets overordnede Ignpolitik

Selskabets Ignpolitik har til formal at medvirke til, at selskabets aflgnning af ledelse og an-
satte, der har veesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, ikke fgrer til overdreven risi-
kovillig adfzerd. Lgnpolitikken skal sdledes medvirke til, at selskabets ledelse og vaesentlige
risikotagere arbejder for at fremme en sund og effektiv risikostyring af selskabet.

Lgnnen skal vaere i overensstemmelse med selskabets forretningsstrategi, vaerdier og lang-
sigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Lennen m3a ikke veere af en stgrrelse eller sammensaetning som indebaerer en risiko for in-
teressekonflikter, eller som ikke harmonerer med selskabets gnsker om at beskytte kunder

og investorer.

Den samlede Ign ma ikke udhule selskabets kapitalgrundlag.

Lenpolitikken vil blive fremlagt til godkendelse p3 selskabets ordinaere generalforsamling.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer, at den harde konkurrence, der har udspillet sig indenfor skadeforsik-
ringsmarkedet vil fortsaette i 2016. Iszer er markedet indenfor privat- og motorkgretgjsfor-
sikringer meget hardt ramt. Selskabet forventer dog en vaekst i praemieindtaegten pd 4-5%
i 2016. Der vil i 2016 blive iveerksat yderligere tiltag for at gge tilgangen af nye kunder, men
0gsé og ikke mindst at fastholde selskabets nuvaerende portefglje.

Forventningerne til investeringsafkastet for 2016 vil vaere meget afhangig af, hvordan den
globale gkonomi udvikler sig.

Ny regnskabsbekendtggrelse pr. 01.01.2016

Selskabet har efter ikrafttraedelsen af den nye regnskabsbekendtggrelse pr. 01.01.2016 be-
sluttet at anvende den forenklede metode i henhold til § 69a til opggrelse af preemiehensat-
telserne.

Selskabets egenkapital bliver pr. 01.01.2016 reduceret med risikomargen, men den tilstraek-
kelige basiskapital/kapitalgrundlaget forbliver uzendret, idet risikotillaegget allerede er fra-
draget heri.

Betydningsfulde handelser efter drsregnskabets udigb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter drsregnskabets udlgb, der vaesentligt pdvirker re-
sultatet for 2015.

Overskudsdisponering

Arets resultat t.DKK 8.911 foreslds overfgrt til overfgrt overskud.
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Ledelsesheretning

Direktionens og bestyrelsens andre ledelseshverv

Selskabets direktgr bekleeder ikke andre ledelseshverv.

Birte Dyrberg er medlem af bestyrelsen eller direktionen i fglgende danske virksomheder:
Advokatfirmaet Dyrberg § Brinkmann A/S (Direktions- og bestyrelsesmedlem)
Sparekassen Vendsyssel (Bestyrelsesformand)

Ejendomsselskabet Vendsyssel ApS (Bestyrelsesmedlem)

Svend Westergaard er medlem af bestyrelsen eller direktionen i fglgende danske virksom-
heder:

S.W. Limtrae ApS (Direktionsmedlem)

Ejendomsselskabet Vendsyssel ApS (Bestyrelsesformand)

Sparekassen Vendsyssel (Bestyrelsesmedlem)

1



Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet pr. 31. december 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed, herunder den af Finanstilsynet udstedte bekendtggrelse nr. 112 af 7. fe-
bruar 2013 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Arsregnskabet for 2015 er aflagt i DKK.

FAEndring i anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til forrige ar.

Generelt om indregning og maling
Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger som er
afholdt for at opna periodens indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte

forpligtelser, indregnes i resultatopggrelsen.

Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser der males til dagsvaerdi, indregnes
ligeledes i resultatopggrelsen, medmindre andet er anfgrt nedenfor.

Aktiverne indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pélideligt. Indregning sker pr. afreg-

ningsdatoen.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele

vil fragd virksomheden, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Aktiver og forpligtelser males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfalgende males aktiver

og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden for.
Resultatopggrelsen

Praemieindtaegt for egen regning omfatter periodens opkraevede praemier med fradrag af prae-

mier afgivet til genforsikringsselskaber reguleret med bevaegelser i praemiehensaettelserne.

Praemierne er opfgrt med fradrag af ristornerede praemiebelgb, bonus og preemierabatter, som
ydes uafhangigt af skadesforlgbet, samt eksklusive afgifter til offentlige myndigheder opkreevet

sammen med pramien.

Forsikringsteknisk rente er beregnet af periodens gennemsnitlige forsikringsmaessige hensaet-
telser for egen regning. Som rentesats er anvendt gennemsnittet af den af Kgbenhavns Fondsbgrs
ved udgangen af hver maned i regnskabsperioden offentliggjorte effektive gennemsnitsobligati-

onsrente fgr beskatning af samtlige obligationer med en restlgbetid p& under 3 ar. Rentesatsen
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Anvendt regnskabspraksis

for 2015 er beregnet til -0,18%. Diskontering af erstatningshensaettelser er modregnet i forsik-

ringsteknisk rente.

Erstatningsudgifter for egen regning omfatter periodens udbetalte erstatninger med fradrag
af genforsikringsselskabers andele. Endvidere indbefattes interne og eksterne udgifter til besigti-
gelse, vurdering, bekaempelse og begraensning af skaderne samt gvrige direkte og indirekte om-
kostninger forbundet med behandlingen af de indtrufne skader. Der er endvidere reguleret for

bevaegelser i erstatningshensaettelserne samt diskontering.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning indeholder erhvervelsesom-
kostninger omfattende omkostninger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af for-
sikringsbestanden. Administrationsomkostninger indeholder gvrige omkostninger inklusive
afskrivninger pa driftsmidler og ejendom samt udgifter til offentlige myndigheder. Provisio-

ner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber er indeholdt heri.

Indirekte skadebehandlingsomkostninger som er indregnet i erstatningsudgifterne er fra-

trukket de forsikringsmaessige driftsomkostninger.

Renteindtaegter og udbytter m.v. indeholder aktieudbytter samt periodiserede renteind-

teegter.

Kursreguleringer indeholder sdvel realiserede kursgevinster- og tab som urealiserede. Re-
aliserede kursgevinster- og tab opggres som forskellen mellem salgssummen og den bogfagrte
veerdi primo regnskabsaret, eller anskaffelsessummen sdfremt de afhaendede veerdipapirer
er erhvervet i regnskabsaret. Kursreguleringer indeholder desuden den andel af diskontering

af erstatningshensaettelserne der skyldes a&ndring i den anvendte diskonteringssats.

Skat som bestdr af 8rets aktuelle skatter og drets udskudte skatter indregnes i resultatop-
ggrelsen som arets skatter med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer foretaget direkte pa egenkapi-

talen.

I resultatopggrelsen udgiftsfores skat af rets resultat med 23,5% af drets forventede skat-

tepligtige indkomst og 22% af andring i poster hvor der pahviler udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen

opgjort som beregnet skat af den skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill méles til kostprisen ved overdragelsen fra Forsikringsselskabet Vendsyssel G/S,
og vurderes ved hver regnskabsafslutning. Goodwill nedskrives safremt der konstateres veer-
diforringelse.

Driftsmidler méles til anskaffelsessum med fradrag af lineaere afskrivninger over aktivernes
forventede brugstid. Afskrivninger foretages linezert over:

Brugstid Scrapveerdi
Edb-udstyr 3 ar 0 %
Inventar 5 &r 0 %
Biler 5 ar 0 %

Domicilejendom males til omvurderet vaerdi, som er dagsvaerdien pa omvurderingstids-
punktet, med fradrag af akkumulerede afskrivhinger. Dagsvaerdien beregnes ud fra en af-
kastbaseret model. Der har ikke vaeret eksterne eksperter involveret i malingen.

Opskrivninger med fradrag af hensaettelse til udskudt skat indregnes direkte i posten op-
skrivningshenlzeggelser under egenkapitalen, medmindre opskrivhingen modsvarer en tidli-
gere nedskrivning, der er indregnet i resultatopggrelsen. Nedskrivning indregnes i resultat-
opggrelsen, medmindre nedskrivningen modsvarer en tidligere opskrivning fgrt pa egenka-
pitalen.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen over ejendommens forventede brugstid. Af-
skrivningsgrundlaget er forskellen mellem den omvurderede vaerdi og den forventede rest-

veerdi samt den forventede brugstid.

Den forventede brugstid og restvaerdi vurderes Ilgbende. P38 balancetidspunktet vurderes
ejendommen at have en brugstid pa 50 8r og en restveerdi pd t.DKK. 5.000.

Ejendommen betragtes som en “domicilejendom”, da stgrstedelen af ejendommen benyttes
af selskabet selv. En mindre del af ejendommen er udlejet til forretning.

Andre finansielle investeringsaktiver der er genstand for en offentlig kursnotering, males
til lukkekursen pa balancedagen. Unoterede kapitalandele méles til dagsvaerdi, baseret pa
selskabets egne veerdianszettelsesberegninger, med henblik pd at opggre den transaktions-
pris, som ville fremkomme ved en handel pa balancedagen. S&fremt der ikke foreligger pa-
lidelige parametre for vaerdiansaettelsesberegningen, males kapitalandelene med udgangs-
punkt i kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger. Omkostningerne ved handel med
investeringsaktiver indgar resultatmaessigt under administrationsomkostninger ved investe-

ringsvirksomhed.
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender males til skgnnet dagsvaerdi ved periodens afslutning, hvilket svarer til
palydende vaerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Praamiehensaettelserne er opgjort til det stgrste af de belgb, der efter bedste skgn, vil
skulle anvendes til betaling af forsikringsbegivenheder, som forventes at finde sted efter
balancedagen pd de indgdede forsikringskontrakter inklusive direkte og indirekte omkostnin-
ger i forbindelse med administration og skadebehandling heraf, og praemiehensattelserne
"pro rata”.

Preemiehensaettelserne er beregnet “pro rata” da erstatningsudgiften inkl. direkte og indi-
rekte omkostninger for fremtidige haendelser omfattet af preemien skgnnes, at vaere mindre

end preemiehensattelserne "pro rata”.

Preemiehensaettelserne diskonteres ikke, da selskabet ikke opkraever flerdrige praemier.
Erstatningshensaettelserne er opgjort efter sag for sag vurderinger, tillagt et modelbase-
ret skgn over utilstreekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret genstand for en
sag for sag vurdering (IBNER-hensaettelser), samt et modelbaseret skgn over forsikringsbe-
givenheder, som ér indtruffet pa balancedagen, men endnu ikke kommet til selskabets kend-

skab (IBNR-hensaettelser).

Erstatningshenszettelserne indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes
afholdt i forbindelse med afvikling af erstatningshenszettelserne.

Erstatningshenszettelserne diskonteres.
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Resultatopgerelse
2015 2014
Note DKK t.DKK
3 Bruttopraemier 46.293.403 44.857
Afgivne forsikringspraemier -14.602.037 -13.722
Andring i premiehensattelser 1.271.959 1.255
Andring i genforsikringsandel af preemiehensezettelser -280.465 -283
Praemieindtaegter f.e.r., i alt 32.682.860 32.107
4 Forsikringsteknisk rente -94.499 -16
5 Udbetalte erstatninger -25.496.774 -20.727
Modtaget genforsikringsdaekning 8.771.545 5.079
Andring i erstatningshensaettelser 1.292.056 -8.995
Andring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser -507.709 7.939
6 Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -15.940.882 -16.704
Erhvervelsesomkostninger -6.423.319 -5.325
Administrationsomkostninger -7.059.624 -7.816
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 3.601.634 3.350
7 Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -9.881.309 -9.791
8 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 6.766.170 5.596
Renteindtaegter og udbytter m.v. 2.626.086 3.625
9 Kursreguleringer 1.705.756 3.204
Renteudgifter -197 -9
Administrationsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed -176.000 -178
Investeringsafkast, i alt 4.155.645 6.642
Forrentning af forsikringsmaessige henseettelser 49.000 -50
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 4.204.645 6.592
RESULTAT FOR SKAT 10.970.815 12.188
10 Skat -2.060.166 -2.391
ARETS RESULTAT 8.910.649 9.797
2015 2014
DKK t.DKK

Totalindkomstopggrelse
Periodens resultat 8.910.649 9.797
Anden totalindkomst 0 0
Skatteeffekt heraf 0 0
Totalindkomst, i alt 8.910.649 9.797
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
Note DKK t.DKK
Goodwill 5.000.000 5.000
IMMATERIELLE AKTIVER, I ALT 5.000.000 5.000
11 Driftsmidler 40.209 87
12 Domicilejendom 7.504.000 7.536
MATERIELLE AKTIVER, I ALT 7.544.209 7.623
Kapitalandele 19.413.282 17.239
Investeringsforeningsandele 63.618.224 62.617
Obligationer 58.860.742 60.300
IndI3n i kreditinstitutter 15.788.366 10.539
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 157.680.614 150.695
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 157.680.614 150.695
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser 3.074.950 3.356
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser 18.164.887 18.590
Genforsikringsandele af hensaettelser til fors.kontrakter, i alt 21.239.837 21.946
Tilgodehavender hos forsikringstagere 1.133.185 875
Tilgodehavender ifm. direkte forsikringskontrakter, i alt 1.133.185 875
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 143.026 3
Andre tilgodehavender 75.420 68
TILGODEHAVENDER, I ALT 22.591.468 22.892
Aktuelle skatteaktiver 0 419
Likvide beholdninger 1.603 3
ANDRE AKTIVER I ALT 1.603 422
Tilgodehavende renter 12.773 13
Andre periodeafgraensningsposter 56.438 66
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT 69.211 79
AKTIVER, I ALT 192.887.105 186.711
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Balance
PASSIVER
31.12.15 31.12.14
Note DKK t.DKK
Aktiekapital 47.000.000 47.000
Overfgrt overskud 91.265.017 82.354
EGENKAPITAL, I ALT 138.265.017 129.354
Praemiehensezettelser 14.352.640 15.625
Erstatningshenseettelser 33.609.053 34.742
HENSATTELSE TIL FORSIKR.- OG INVEST.KONTRAKTER, I ALT 47.961.693 50.367
13 Udskudte skatteforpligtelser 563.653 571
HENSATTE FORPLIGTELSER, I ALT 563.653 571
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 43.289 68
Geeld i forbindelse med genforsikring 3.096.287 4.090
Aktuelle skatteforpligtelser 384.918 0
Anden geeld 2.572.248 2.261
GALD, I ALT 6.096.742 6.419
PASSIVER, I ALT 192.887.105 186.711
1 5 ars-oversigt
2 Risikooplysninger
14 Nggletal vedr. indtrufne skader i 3ret, opdelt p& forsikringsklasser
15 Fglsomhedsoplysninger
16 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
17 Aktivregistrering og pantsaetning
18 Nzertstdende parter m.v.
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Egenkapitalopgarelse

Egenkapitalopggrelse pr. 31.12.15

Overfgrt

Aktiekapital overskud Ialt
Egenkapital primo 47.000.000 82.354.368 129.354.368
Periodens resultat 0 8.910.649 8.910.649
Egenkapital ultimo 47.000.000 91.265.017 138.265.017
Immaterielle aktiver, i alt -5.000.000
Diskonteringseffekt, i alt -53.339
Basiskapital ultimo 133.211.678
Aktiekapitalen best8r af 47.000 stk. aktier & 1 t.DKK
Selskabets kapitalkrav udggr 27.750.000
Egenkapitalopggrelse pr. 31.12.14

Overfgrt

Aktiekapital overskud Ialt
Egenkapital primo 47.000.000 72.557.362 119.557.362
Periodens resultat 0 9.797.006 9.797.006
Egenkapital ultimo 47.000.000 82.354.368 129.354.368
Immaterielle aktiver, i alt -5.000.000
Diskonteringseffekt, i alt -90.635
Basiskapital ultimo 124.263.733
Aktiekapitalen bestdr af 47.000 stk. aktier & 1 t.DKK
Selskabets kapitalkrav udggr 27.750.000
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Noter

1. (5 ars-oversigt)
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Bruttopraemieindtaegter 47.565 46.112 46.976 45.151 39.420
Preemieindtaegter f.e.r. 32.683 32.107 32.755 31.582 27.634
Bruttoerstatningsudgifter 24.205 29.722 24.224 17.602 24.685
Erstatningsudgifter f.e.r. 15.941 16.704 17.545 12.873 16.812
Forsikringsmaessige driftsomk. f.e.r., i alt 9.881 9.791 9.501 9.212 7.985
Resultat af afgiven forretning -3.017 2.363 -4.328 -5.736 -1.203
Forsikringsteknisk resultat 6.766 5.596 5.735 9.497 3.054
Resultat af investeringsvirksomhed,

i alt, efter overfgrsel af

forsikringsteknisk rente 4.205 6.592 6.746 8.113 1.128
Arets resultat 8.911  9.797 11.133 13.209  3.137
Aflgbsresultat, brutto 5.907 3.594 3.008 5.704 -1.585
Aflgbsresultat, f.e.r. 2.487 2.784 1.722 3.520 496
Forsikringsmaessige henseettelser, i alt 47.962 50.367 42.277 41.332 43.645
Forsikringsaktiver, i alt 21.240 21.946 14.103 14.946 14.180
Egenkapital, i alt 138.265 129.354 119.557 108.424 95.215
Basiskapital, i alt 133.212 124.264 114.424 103.336 90.046
Aktiver, i alt 192.887 186.711 168.781 160.561 147.013
NOGLETAL 2015 2014 2013 2012 2011
Bruttoerstatningsprocent 50,9% 64,5% 51,6% 39,0% 62,6%
Bruttoomkostningsprocent 28,3% 28,5% 27,1% 27,3% 27,1%
Nettogenforsikringsprocent 6,3% -5,1% 9,2% 12,7% 3,1%
Combined ratio 85,6% 87,8% 87,8% 79,0% 92,8%
Operating ratio 85,7% 87,9% 87,8% 79,0% 92,3%
Nettoerstatningsprocent 48,8% 52,0% 53,6% 40,8% 60,8%
Nettoomkostningsprocent 30,2% 30,5% 29,0% 29,2% 28,9%
Relativt aflgbsresultat f.e.r. 15,4% 18,6% 14,1% 23,4% 4,7%
Egenkapitalforrentning 6,7% 7,9% 9,8% 13,0% 3,3%
Solvensdakning 4,8 4,5 4,1 3,9 3,4
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Noter

2. Risikooplysninger

Forretningsmeaessige risici:

De forretningsmaessige risici er meget pavirkelige af det danske vejr. Her taenkes specielt pa
storm og darlig vintervejr, som kan pavirke henholdsvis bygningsforsikringer og motorkgre-
tgjsforsikringer i negativ retning. Disse begivenheder pdvirker sdvel de direkte skadeudgif-
ter, som de omkostninger der fglger af administration og sagsbehandling.

Selskabets kapacitet ved en storm i 2015 udggr minimum t.DKK 31.455 med et selvbehold
pd t.DKK 1.165. Den stgrste risiko i gvrigt ved én begivenhed udggr t.DKK 1.000.
fEndringer i den konkurrencemaessige situation de forskellige udbydere af skadeforsikringer
imellem, vil ogsd kunne pavirke de forretningsmaessige risici negativt, ligesom tab af nggle-
personer ma betragtes som en forretningsmaessig risiko.

Finansielle risici:

Da ca. 86% af selskabets balancesum er placeret i veerdipapirer, kontanter og ejendomme,
vil selskabet veere pavirkelig af den generelle gkonomiske udvikling, sdsom kursaendringer
pd henholdsvis aktier og obligationer, samt prisniveauet pa fast ejendom.

Selskabets politik vedr. investeringer tilstraeber en spredning i aktier, obligationer, samt
investeringsforeninger for at udligne udsvingene i de forskellige konjunkturer.

I gvrigt henvises til note 15 (fglsomhedsoplysninger).

Risikostyring

Risikostyringen i selskabet bestar i styringen af forsikringsrisikoen og investeringsrisikoen.

Forsikringsrisikoen:

Selskabet bestyrelse har vedtaget overordnede retningslinjer for patagelse af de forskellige
forsikringsmaessige risici. Disse retningslinjer er beskrevet i selskabets tariffer og tegnings-
politikker indenfor de enkelte brancher. Selskabets tegnings- og acceptpolitik er en del af de
forretningsgangsbeskrivelser som alle medarbejdere er vidende om, og som dagligt bliver
brugt ved enhver indtegningssituation.

Prissaetningen af de enkelte produkter sker pa grundlag af det statistiske materiale og den
erfaring selskabet er i besiddelse af, samt en konkret vurdering af markedssituationen.
Selskabets genforsikringskontrakter som er vedtaget i bestyrelsen er opbygget pd en sadan
made, at store udsving i resultatudviklingen udlignes over en arraekke.

Investeringsrisikoen:

P& investeringsomradet har selskabets bestyrelse udarbejdet en overordnet investeringspo-
litik som meget preecist udstikker de retningslinjer hvor efter selskabets investeringer skal
foretages. Disse retningslinjer indeholder bl.a. oplysninger om, hvor stor en procentdel de
enkelte aktivtyper maksimalt ma udggre af de samlede investeringsaktiver samt et mal for
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Noter

2. Risikooplysninger - fortsat -

selskabets samlede risikovillighed. Der er indgdet en samarbejdsaftale med selskabets bank-
forbindelse Sparekassen Vendsyssel samt Sparinvest, hvor de af bestyrelsen vedtagne poli-
tikker fremgar.
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Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Noter
2015 2014
DKK t.DKK

3. Bruttopramier

Bruttopreemieindtaegten vedrgrer alene direkte forsikringer tegnet i Danmark.

4. Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er beregnet renteafkast af arets gennemsnitlige forsikringsmaessige
henszettelser f.e.r., hvor der som rentesats er anvendt gennemsnittet af den af Kgbenhavns
Fondsbgrs ved udgangen af hver madned i regnskabsaret offentliggjorte effektive
gennemsnitsobligationsrente far beskatning af samtlige obligationer med en restlgbetid pad

under 3 3r. Diskontering af erstatningshensaettelser DKK 45.499 er modregnet i den forsikringstekniske rente.

5. Udbetalte erstatninger

Bruttoerstatningsudbetalinger -24.109.774 -19.561
Skadebehandlingsomkostninger -1.387.000 -1.166
Ialt -25.496.774 -20.727
6. Aflgbsresultat
Aflgbsresultat brutto 5.907.493 3.594
Aflgbsresultat f.e.r. 2.486.904 2.784
7. Forsikringsmeaessige driftsomkostninger
Personaleudgifter -10.904.795 -9.603
Andre erhvervelsesomkostninger -1.421.316 -1.365
Andre administrationsomkostninger -4.256.302 -4.400
Omkostninger overfgrt til erstatninger 2.304.617 1.942
Omkostninger overfgrt til investeringsvirksomhed 176.000 175
Modtagne provisioner, gebyrindtaegter m.m. 718.036 633
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 3.601.634 3.350
Ejendommens drift -99.183 -523
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -9.881.309 -9.791
Honorar for det forlsbne regnskabsar til selskabets revisor udggr:
Lovpligtig revision af &rsregnskab -251.000 -335
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed -12.500 -12
Andre ydelser 0 -16
Ialt -263.500 -363
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 19 17
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Noter
2015 2014
DKK t.DKK
7. Forsikringsmaessige driftsomkostninger - fortsat -
De samlede personaleudgifter fordeler sig sdledes:
Lan -5.813.200 -5.159
Provision -2.800.519 -2.427
Pension -931.918 -864
Andre udgifter til social sikring -204.307 -196
Lgnsumsafgifter -1.154.851 -957
Ialt -10.904.795 -9.603
Til bestyrelse udggr vederlaget:
Torben Aagaard Jensen (Bestyrelsesformand) -90.000 -90
Per Pilgaard (Naestformand) -20.000 -20
Birte Dyrberg -20.000 -20
Villy Christensen -20.000 -20
Ole Thomsen -20.000 -20
Svend Westergaard -20.000 -20
Jgrgen Nedergaard -20.000 -20
ILalt -210.000 -210
Lgn og pension til direktion -1.288.631 -1.267
Heraf variable vederlag 0 0
Fri bil og telefon til direktion, veerdiansat til -90.067 -90
8. Forsikringsteknisk resultat
Forsikringsteknisk resultat for 2015 kan opdeles p3 forsikringsklasser s8ledes:
Brand og Brand og
lgsgre lasgre Motor Motor Anden
Belgb i t.DKK (privat)  (erhverv) (ansvar) (kasko) forsikring Ialt
Bruttopraemier 19.863 4.146 4,539 11.057 6.688 46.293
Bruttopreemieindteegter 20.357 4.241 4.806 11.357 6.804 47.565
Bruttoerstatningsudgifter -11.638 -2.626 -580 -5.088 -4.273 -24.205
Bruttodriftsomkostninger -5.771 -1.202 -1.362 -3.219 -1.929 -13.483
Resultat af afgiven forretning 384 344 -2.036 -1.350 -359 -3.017
Forsikringsteknisk rente -39 -8 -10 -23 -14 -94
Forsikringsteknisk resultat 3.293 749 818 1.677 229 6.766
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Noter
8. Forsikringsteknisk resultat - fortsat -
Forsikringsteknisk resultat for 2014 kan opdeles pa forsikringsklasser sdledes:
Brand og Brand og
lgsgre lgsare Motor Motor Anden
Belgb i t.DKK (privat)  (erhverv) (ansvar) (kasko) forsikring Ialt
Bruttopraemier 19.284 4.011 4.774 10.576 6.212 44.857
Bruttopreemieindteegter 19.669 4.128 5.008 10.966 6.342 46.113
Bruttoerstatningsudgifter -11.170 -1.464 -6.315 -4.790 -5.984 -29.723
Bruttodriftsomkostninger -5.605 -1.176 -1.427 -3.125 -1.807 -13.140
Resultat af afgiven forretning 418 -622 3.238 -1.362 691 2.363
Forsikringsteknisk rente -8 -1 -2 -4 -2 -17
Forsikringsteknisk resultat 3.304 865 502 1.685 -760 5.596
Bruttodriftsomkostninger (- modtagne provisioner m.m.), der ikke er direkte henfgrbare,
er fordelt efter bruttopraemieindtaegter.
2015 2014
DKK t.DKK
9. Kursreguleringer pa investeringsaktiver
Kapitalandele 2.174.512 2.367
Investeringsforeningsandele 1.001.348 557
Obligationer -1.438.940 377
/Endring i anvendt diskonteringssats -31.164 -97
Ialt 1.705.756 3.204
10. Skat
Skat af &rets resultat fremkommer saledes:
Aktuel skat -2.067.319 -2.401
AEndring i udskudt skat 7.153 10
Ialt -2.060.166 -2.391
Skat af drets resultat kan forklares sdledes:
Beregnet 23,5% skat af resultat fgr skat -2.578.142 -2.986
Skatteeffekt af:
Regulering beregnet anskaffelsessum domicilejendom 2.350 2
Andring i udskudte skatteforpligtelser som fglge af 487 1
nedseaettelse af selskabsskatteprocenten
Andre ikke-skattepligtige indtaegter 517.165 597
Andre ikke-fradragsberettigede omkostninger -1.052 -3
ILalt -2.060.166 -2.391
Effektiv skatteprocent 18,8% 19,6%
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
11. Driftsmidler
Anskaffelsessum primo 806.646 1.030
Tilgang i &rets Igb 0 70
Afgang i drets lgb 0 -293
Anskaffelsessum ultimo 806.646 807
Af- 0og nedskrivninger primo -719.874 -935
Arets afskrivninger -46.563 -78
Arets tilbagefgrsel af tidligere 8rs af- og nedskrivninger ved afgang 0 293
Af- og nedskrivninger i alt ultimo -766.437 -720
Bogfgrt veerdi ultimo 40.209 87
12. Domicilejendom
Ejendommen, Brinck Seidelins Gade 6
Omvurderet vaerdi primo 7.536.000 7.568
Tilgang i &rets Igb 0 0
Afskrivning -32.000 -32
Vaerdiregulering som i 3ret er indregnet direkte i egenkapitalen 0 0
Omvurderet vaerdi ultimo 7.504.000 7.536
Beregnet andel hvori der drives forsikringsvirksomhed 86% 86%
Vaegtet gennemsnitlig afkastprocent 7,5% 7,5%
13. Udskudte skatteaktiver- og forpligtelser
Udskudt skatteforpligtelse pahviler falgende poster:
Driftsmidler 28.147 30
Domicilejendom -591.800 -601
ILalt -563.653 -571

14. Nggletal vedr. indtrufne skader i dret, opdelt pa forsikringsklasser

- 2015 - Antal Gennemsn. Erstatnings-
Forsikringsklasse erstatninger erstatning frekvens
Syge- og ulykkesforsikring 242 17.002 0,07
Motorkgretgjsforsikring, ansvar 162 3.582 0,04
Motorkgretgjsforsikring, kasko 857 5.937 0,26
Brand- og Igsgreforsikring, privat 876 13.285 0,11
Brand- og lgsgreforsikring, erhverv 84 31.263 0,06
Ansvarsforsikring 17 9.319 0,01

26



Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S

Noter
14. Nggletal vedr. indtrufne skader i dret, opdelt pa forsikringsklasser - fortsat -

- 2014 - Antal Gennemsn. Erstatnings-
Forsikringsklasse erstatninger erstatning frekvens
Syge- og ulykkesforsikring 179 33.175 0,05
Motorkgretgjsforsikring, ansvar 142 44.468 0,03
Motorkgretgjsforsikring, kasko 763 6.278 0,24
Brand- og lgsgreforsikring, privat 791 14.121 0,10
Brand- og lgsgreforsikring, erhverv 41 35.706 0,03
Ansvarsforsikring 22 2.078 0,02

31.12.15 31.12.14

t.DKK t.DKK

15. Fglsomhedsoplysninger

Rentestigning p& 0,7 - 1,0 pct. point
Rentefald p8 0,7 - 1,0 pct. point
Aktiekursfald pa 12 pct.
Ejendomsprisfald pd 8 pct.
Valutakursaendring (VaR 99,5)

Tab pa modparter pd 8 pct.

Pavirkning af
egenkapitalen

Pavirkning af
egenkapitalen

-2.002
2.002
-5.796
-600
-906
-818

Der er anfgrt den effekt, som den pagzaeldende haendelse vil have pa egenkapitalen,

dog uden en eventuel skatteeffekt.

16. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

-2.168
2.168
-5.176
-603
-903
-889

Selskabet indgdrien dansk sambeskatning med Foreningen af forsikringstagere i forsikringsselskabet

Vendsyssel F.M.B.A. som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens

regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber og

fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og

udbytter for disse selskaber.

Selskabet har derudover ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

17. Aktivregistrering og pantsaetning

Registrerede aktiver
Obligationer

53.122

55.615

Registrerede aktiver, i alt

53.122

55.615

Udover selskabets interne registrering af aktiver til daekning af forsikringsmaessige
henseettelser, har selskabet ingen aktiver der er registreret eller pantsat som sikkerhed.
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Noter

18. Nzaertstdende parter m.v.
Aktioneerforhold

Fglgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5%

af stemmerne eller den nominelle aktiekapital:

Foreningen af forsikringstagere i Forsikringsselskabet Vendsyssel F.M.B.A.

Sparekassen Vendsyssel
Neertstdende parter
Selskabets neertstdende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse:
Foreningen af forsikringstagere i Forsikringsselskabet Vendsyssel F.M.B.A.
med hjemsted i Hjgrring. Foreningen udarbejder koncernrapport.
@vrige naertstdende parter som selskabet har haft transaktioner med:
Sparekassen Vendsyssel

Bestyrelse og direktion

Ydelser der leveres til og fra selskabets aktionaerer som led i forsikringsdriften og
investeringsvirksomheden, afregnes pd markedsmaessige vilkar.
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